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Informe Semanal
cro.y Mercados

8 de Junio de 2

Resumen de la Semana

Inflacién Eurozona
Las caidas del pasado Viernes evitaron que los indices
bursatiles cerraran una nueva semana en positivo. La
toma de beneficios en los nombres mas expuestos a
la Inteligencia Artificial y unos datos
macroecondmicos que apuntan a una inflacién mas
elevada fueron las principales causas por las que
tanto bolsas como bonos acabaron en negativo la
semana.
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La chispa que encendié las caidas fue la decepcién en

los resultados de Broadcom. La compaiia que 2
capitalizaba antes del Viernes mas de dos billones de

USD, no consiguié batir las expectativas en ingresos y 0
la accién cayd un 13% arrastrando a otras companias

del Nasdaq. Tras fuertes revalorizaciones en los dos 2
ultimos meses, la fatiga en la temadtica de la
Inteligencia Artificial parece palpable especialmente

si tenemos en cuenta que en las préximas debutaran

en el mercado companias como SpaceX y los planes ISM Precios Pagados
de Alphabet y Meta de ampliar capital para financiar 100

sus desarrollos en tecnologia.
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General Subyacente

90
En el plano macroecondmico la semana estuvo

cargada de referencias. La inflacién en la Eurozona 80
repuntd dos décimas hasta el 3,2% siendo el sector

servicios en el que mas estd impactando los altos 70
precios energéticos (+10,9% frente al afio anterior). El

dato del PIB del 1T se revisd a la baja hasta el -0,2% 60
debido a una fuerte revisién del PIB en Irlanda. Asi
pues, un menor crecimiento y unos precios mas altos
complican el papel del BCE que presumiblemente
subird los tipos en la reunidén de esta semana. En
Estados Unidos, el incremento de los precios
energéticos también se deja notar aunque en este
caso se centran en el sector manufacturero afectado
también por los aranceles. Donde no hay signos de
fatiga es en el mercado laboral ya que se crearon mas
puestos de trabajo de los que el mercado esperaba.
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Manufacturas Servicios
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Renta Variable Evolucién Indices RV en base 100

La racha de ocho semanas consecutivas para las bolsas 130
mundiales se rompié el pasado Viernes. La toma de ;55
beneficios tras las fuertes revalorizaciones en aquellos
nombres mas expuestos a la Inteligencia Artificial
provoco fuertes caidas en el Nasdaq (-4,53%), S&P500 115
(-2,59%) y descensos mas ligeros en las bolsas europeas.
La decepcién en los resultados de Broadcom y el
anuncio de ampliacién de capital por parte de Alphabet 105
(84.000Millones de USD) provocaron una fuerte caida de
las cotizaciones el pasado Viernes. Muy probablemente
esta semana se producird la salida a bolsa de SpaceX 95
con una venta publica de acciones que rondard los 00
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80.000Millones de USD y que atraleré flujos de otras ;3’ % % % g@@@@ g ‘g ‘g ‘g%%%%% ggggg
partes del mercado. Ademds, el entorno PrEINRYTREIL SR PR EASL”

macroecondémico reciente con una inflacién al alza y un
mercado laboral fuerte apuntan a una menor capacidad
de recortar tipos por parte de los Bancos Centrales lo
que pesd también en el animo de los inversores. Las
bolsas emergentes también se vieron lastradas por el
menor impetu de la Inteligencia Artificial y el principal

—S&P500 Stoxx 600

Asia Ex Japan Latin America

Evolucién Indices RF en base 100

indice descendié un 2%. La bolsa japonesa fue de las  '9%°
pocas que esquivd las pérdidas durante esta ultima 102
semana.

1015
Renta Fija 101

Pese a que el barril de petréleo sigue por debajo de los 100,5
100USD, los bonos vivieron una semana convulsa dado el 100
fuerte repunte de los tipos de interés. El bono americano
a 10 anos volvid a superar el nivel del 4,5%, el bund
alemdn del 3% vy la tir exigida al bono espanol subié 12 99
puntos basicos hasta el 3,69%. Las lecturas de inflacién
en Europa y los indicadores adelantados ISM en Estados
Unidos no auguran una caida de los precios
préximamente pese a que no se atisban aun efectos de
segunda ronda tras el fuerte repunte de los precios
energéticos. El mercado descuenta practicamente ya
tres subidas de tipos por parte del BCE en lo que resta
de afo y uno para la FED en un entorno de resiliencia
macroecondmica en Estados Unidos tras el buen informe
de empleo de Mayo. En los bonos corporativos, continta
la estabilidad en los diferenciales crediticios que se

mantienen en niveles muy bajos. 120
115
Divisas y Materias Primas 110

99,5

98,5

98

Corporativa US

Corporativa Euro

HY US —— HY Euro

Deuda Publica Global

Brent

105
100
95
90
85

Estabilidad en el precio del petrdleo a la espera de
nuevos avances en las negociaciones de paz entre
Estados Unidos e Irdn. EL menor apetito por el riesgo
entre los inversores volvié a encontrar refugio en el
billete verde con una revalorizacion del 1,18% frente al
Euro. Por ultimo, descensos abultados en el precio del 80
oro que sigue sin encontrar interés por parte del 5
mercado ante episodios de volatilidad. 70

65

Esta Semana... 60

. L . ., COEESE=0a83008E E>C=0a8 3008 £ 5¢
Datos de inflacion en Estados Unidos y reunién de S2ERE32D8 550 2E 3228880 50EFRS
politica monetaria del BCE.
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Tabla Rentabilidades indices Globales

<% mapfre Asset Management

Renta Variable (Moneda Local) 05/06/2026 Ult Semana Mes 2026

MSCI WORLD GLOBAL 4.755,8 -2,24% -2,24% 7,34%

S&P 500 EE.UU. 7.383,7 -2,59% -2,59% 7,86%

NASDAQ 100 EE.UU. 28.957,6 -4,53% -4,53% 14,68%

Russell 2000 EE.UU. (Pequeiias Compaiiias) 2.833,5 -2,94% -2,94% 14,17%

Euro Stoxx 50 Europa 6.062,1 0,19% 0,19% 4,67%

Stoxx 600 Europa 622,7 -0,53% -0,53% 5,15%

IBEX 35 Espaiia 18.344,9 -0,10% -0,10% 5,99%

FTSE MIB Italia 49.893,1 -0,29% -0,29% 11,01%

DAX Alemania 24.759,1 -1,38% -1,38% 1,10%

CAC 40 Francia 8.218,2 0,43% 0,43% 0,84%

FTSE 100 Reino Unido 10.368,1 -0,40% -0,40% 4,40%

MSCI AC ASIA PACIFIC ASIA 273,6 -1,46% -1,46% 20,17%
NIKKEI 225 Japén 66.588,1 0,39% 0,39% 32,28%

HANG SENG Hong Kong 24.962,0 -0,88% -0,88% -2,61%

Csl 300 China 4.816,9 -1,54% -1,54% 4,04%

KOSPI Korea 8.160,6 -3,72% -3,72% 93,65%

Nifty 50 India 23.366,7 -0,77% -0,77% -10,57%

MSCI EM LATIN AMERICA LATAM 2.887,4 -4,72% -4,72% 6,57%
BRAZIL IBOVESPA Brasil 169.019,1 -2,74% -2,74% 4,90%
S&P/BMV IPC México 66.141,4 -3,57% -3,57% 2,85%

MSCI EM EMERGENTES GLOBAL 1.717,3 -1,99% -1,99% 22,29%

Factores 05/06/2026 Ult Semana [H 2026

MSCI World Value Estilo Valor 4.717,0 -1,21% -1,21% 8,55%

MSCI World Growth Estilo Crecimiento 7.372,5 -3,22% -3,22% 6,14%

MSCI World Dividendo Alto Dividendo 1.843,8 -0,28% -0,28% 6,99%
MSCI World Baja Volatilidad Baja Volatilidad 5.667,8 -0,38% -0,38% 0,90%
MSCI World Pequeiias Compaiiias Pequeiias C Gt 738,6 -2,35% -2,35% 11,30%
Renta Variable Global (Sectores) 05/06/2026  Ult Semana Mes 2026

MSCI World Materiales Materiales 439,28 -3,61% -3,61% 10,80%

MSCI World Consumo Discrecional Consumo Discrecional 480,05 -5,25% -5,25% -4,53%
MSCI World Financieros Financieros 229,19 -0,09% -0,09% -0,78%

MSCI World Real Estate Real Estate 2370,23 0,49% 0,49% 12,32%

MSCI World Industrial Industrial 551,22 -0,85% -0,85% 10,35%

MSCI World Tecnologia Tecnologia 151,62 -4,43% -4,43% 18,28%

MSCI World Energia Energia 341,26 2,21% 2,21% 27,67%

MSCI World Servicios Comunicacién Servicios Comunicacion 173,35 -3,77% -3,77% 4,01%
MSCI World Utilities Utilities 209,85 -0,34% -0,34% 5,30%

MSCI World Staples Staples 308,31 -0,02% -0,02% 3,72%

MSCI World Salud Salud 388,62 1,08% 1,08% -2,711%

Tipos Curvas Globales en % (variaciones en phs) 05/06/2026 Ult Semana Variacién Mes Variacién 2026
US Gov 10 Yr EE.UU. 4,53% 9 9 36

US Gov 2 Yr EE.UU. 415% 14 14 67

Pendiente Curva 10Y-2Y 38,33 -4,81 -4,81 -31,07
Alemania Gov 10Y Alemania 3,04% 10 10 18

Espaiia Gov 10Y Espaia 3,48% 12 12 19

Prima Riesgo Esp-Ale 10Y 43,7 2,2 2,2 0,4
Italia Gov 10Y Italia 3,80% 15 15 25

Francia Gov 10Y Francia 3,69% 14 14 13

Reino Unido 10Y Reino Unido 4,90% 9 9 42

Japén Gov 10Y Japén 2,67% 1 1 61
Diferenciales Investment Grade EE.UU. 72,64 1 1 -5
Diferenciales Investment Grade Europa 76,17 -2 -2 -2
Diferenciales High Yield EE.UU. 317,23 2 2 -19
Diferenciales High Yield Europa 273,88 -13 -13 -9
indices Renta Fija 05/06/2026 Ult Semana Mes 2026

Deuda Piiblica Global 206,3 -0,94% -0,94% -1,00%

Deuda Piiblica EE.UU. 24235 -0,46% -0,46% -0,47%

Deuda Publica Europea 247.4 -0,80% -0,80% 0,04%
Corporativa EE.UU. 3.547,9 -0,59% -0,59% 0,08%
Corporativa Europea 2671 -0,39% -0,39% 0,50%

High Yield EE.UU. 2.951,2 -0,42% -0,42% 1,26%

High Yield Europeo 415,6 0,01% 0,01% 1,28%

Bonos Inflacién Global 354,8 -1,19% -1,19% 0,61%
Deuda Subordinada Europea 324,6 -0,35% -0,35% 0,61%

Euro (Vs Divisas)y Materias Primas

05/06/2026 Ult Semana
USD 1,152 -1,18% -1,18% -1,91%
GBP 1,334 -0,85% -0,85% -1,33%
YEN 1,334 -0,85% -0,85% -0,99%
Crudo Brent 93,09 1,13% 1,13% 52,98%
Oro 4328,45 -4,67% -4,67% 0,21%
Gas Natural 49 7,74% 7,74% 72,21%
Plata 68 -9,91% -9,91% -5,34%
3
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Datos Macro Publicados Ultima Semana

Pais/Regién Indicador Periodo Estimado Anterior
Espaina Produccién Industrial Abril 2,0% 1,9% 1,9%
Inflacién Mayo 93,10 92,00 93,80
Inflacién Subyacente Mayo 3,2% 3,2% 3,0%
Furozona Ventas Minoristas Abril 1,0% 0,3% 21%
Indice Precios Produccién Abril 4,9% 4,9% 2,0%
ISM Manufacturero Mayo 54,0 53,0 52,7
EEUL. ISM Servicios Mayo 54,5 53,8 53,6
Néminas no agricolas Mayo 172.000 88.000 115.000
Desempleo Mayo 4,30% 4,30% 4,30%

Esta Semana

Indicador Pais/Regién Periodo Estimado Anterior

NFIB Small Business Optimismo EE.UU. Mayo 96,00 95,90

Martes Exportaciones China Mayo 15,0% 14,1%
Importaciones China Mayo 26,50% 25,30%

Indice Precios Produccién Japén Mayo 5,6% 4,9%

Indice Precios Produccién China Mayo 3,8% 2,8%

Miércoles Inflacién China Mayo 1,3% 1,2%

Inflacién EE.UU. Mayo 4,2% 3,8%

Inflacién Subyacente EE.UU. Mayo 2,9% 2,8%

Decision tipos BCE Junio 2,25% 2,0%

Jueves
Indice Precios Produccién EE.UU. Mayo 6,4% 6,0%
Viernes Universidad Michigan EE.UU. Mayo 46,00 44,80
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Grafico de la Semana
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Uno de los temas que centran la atencién de los inversores son las préximas salidas a bolsa de
companias como SpaceX, Anthropic y OpenAl con capitalizaciones de mercado esperadas superiores al
billén de USD en todas ellas. El optimismo reina entre los inversores dado que son companias sobre las
que hay mucho apetito (especialmente por parte del inversor retail) pese a que el mercado tendrd que
“digerir” estas mega OPVs con salidas de capital de otros activos (a mayor oferta, menores precios). Sin
embargo, el mercado de salidas a bolsa ha estado practicamente parado desde el ano 2021 y los
programas de recompras de acciones han reducido bastante el nUmero de acciones en circulacién.
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Disclaimer

Este informe ha sido elaborado por el departamento de andlisis de MAPFRE Asset Management a partir de fuentes de terceros que
consideramos fiables. Las opiniones e informaciones contenidas en el mismo no constituyen recomendaciones de inversién o de
productos, sin que puedan estimarse como elemento para la toma de decisiones, declinando MAPFRE Asset Management cualquier
responsabilidad por el uso de la mismas en tal sentido. Las rentabilidades mostradas no garantizan ni presuponen en ningln caso
rentabilidades futuras.
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